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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas de Falabella Perd S.A.A.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Falabella Perd S.A.A., una empresa
subsidiaria de Inversora Falken S.A., empresa constituida en Uruguay, que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Perd. Dichas normas requieren gue cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiqguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de que los
estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales en los estados
financieros ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma en
consideracién el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11397283 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Otros asuntos

Los estados financieros separados de Falabella Perd S.A.A. fueron preparados para cumplir con los
requisitos sobre presentacion de informacién financiera vigentes en el Peru y reflejan la inversién
en sus compafiias subsidiarias, asociada y sociedad de propdsito especial al costo, ver notas 2.2 (f)
y (@), y no sobre una base consolidada. Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con
los estados financieros consolidados de Falabella Perd S.A.A. y Subsidiarias que se presentan por
separado y sobre los cuales hemos emitido una opinién sin salvedades de fecha 26 de febrero de
2014.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos y para los propdsitos indicados en el parrafo anterior, la situacién financiera
de Falabella Perd S.A.A. al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, asi como su desempefio financiero
y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Peru

26 de febrero de 2014 .. P
HEDIROA | 2 ALDIVM, PAREDES J AsediaDes

Refrendado por:

Yold
Carlos Valdivia

C.P.C.C. Matricula No.27255
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Falabella Peru S.A.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Nota 2013 2012
S/.(000) S/.(000)

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 45,088 2,518
Otras cuentas por cobrar, neto 5 498 59
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 13(b) - 28,670
Gastos pagados por anticipado 23 377
Activo por impuesto a las ganancias 10(b) 167
Total activos corrientes 45,776 31,624
Inversiones en subsidiarias, asociada y sociedad de

propdsito especial 6 1,579,026 1,544,368
Activos intangibles 3 5
Total de activos 1,624,805 1,575,997
Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 8 40 76
Otras cuentas por pagar 9 1 1,711
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 13(b) 30 30
Pasivo por impuesto a las ganancias 10(b) - 119
Total pasivos 71 1,936
Patrimonio neto 11
Capital emitido 191,031 191,031
Primas de emision 28,957 28,957
Acciones propias en cartera (203) (203)
Otras reservas de capital 38,206 38,166
Otras reservas de patrimonio 5,505 5,505
Resultados acumulados 1,361,238 1,310,605
Total patrimonio 1,624,734 1,574,061
Total pasivo y patrimonio 1,624,805 1,575,997

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacién financiera.



Falabella Peru S.A.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Nota

Ingresos
Ingresos por dividendos 6
Ingresos por rendimientos de la sociedad de propésito

especial 6y7
Ingresos financieros 15
Gastos
Gastos de administracién 14
Gastos financieros 16
Otros gastos operativos
Diferencia en cambio, neta 3
Resultado antes del impuesto a las ganancias
Gasto por impuesto a las ganancias 10
Ganancia neta del ejercicio
Otros resultados integrales
Total resultados integrales
Promedio ponderado del nimero de acciones en

circulacién (en miles de unidades) 2.2(0)y 11(H)
Ganancia bdsica y diluida por accién, en Nuevos

Soles 2.2(0)y 11(H)

2013 2012
$/.(000) $/.(000)
155,776 160,372

1,181 3,102
1,425 4,744
(675) (709)
(1,229) (3,043)
(390) (169)

(1,587 221

154,501 164,518
(308) (1,064)
154,193 163,454
154,193 163,454
1,908,278 1,908,278
0.08 0.09

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Falabella Peru S.A.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Saldos al 1 de enero de 2012

Distribuciéon de dividendos, nota 11(e)

Ganancia neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Distribucién de dividendos, nota 11(e)
Transferencia a reserva legal, nota 11(c)
Ganancia neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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S/.(000)
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154,193

1,624,734

B 7 oo



Falabella Peru S.A.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

2013 2012
S/.(000) S/.(000)

Actividades de operacién
Dividendos y rendimientos recibidos 162,315 167,341
Reembolsos cobrados 1,789 5,088
Dividendos pagados (103,520) (105,231)
Impuesto a las ganancias pagado 397 (764)
Pago a proveedores de bienes y servicios (835) (1,050)
Pago de intereses, nota 9 (2,407) (1,611
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad de operacién (2,009) (1,071
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 54,936 62,702
Actividades de inversion
Cobro de préstamos a terceros 8,044
Cobro de préstamos a entidades relacionadas 43,950 189,400
Intereses recibidos 669 1,760
Préstamos concedidos a terceros (8,044)
Préstamos concedidos a entidades relacionadas (15,749) (217,600)
Aportes en subsidiarias y asociada (41,010) (49,400)
Compra de activos intangibles - (6)
Efectivo utilizado en las actividades de inversién (12,140) (75,846)
Actividades de financiamiento
Obtencién de préstamos de subsidiarias 23,200 141
Obtencién de préstamos de terceros 39,000
Pago de préstamos de subsidiarias (23,200) (141
Pago de préstamos de terceros (39,000)
Intereses pagados (294)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (294)
Aumento neto (disminucion neta) de efectivo en el afio 42,502 (13,144)
Efecto de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y

equivalentes al efectivo 68 139
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 2,518 15,523
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 45,088 2,518

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Falabella Peru S.A.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

1. Actividad econémica
Falabella Perd S.A.A. (en adelante “la Compafiia") se constituyé en diciembre de 1994 y es una
subsidiaria de Inversora Falken S.A. (“la Principal™), una empresa constituida en Uruguay, la cual posee
el 87.94% del capital de la Compafiia, y que, a su vez, forma parte del Grupo Falabella de Chile. Su
actividad principal consiste en realizar inversiones en valores de renta fija o variable, asi como en bienes
muebles e inmuebles y aquellas otras actividades que determine el Directorio dentro del marco de las

leyes vigentes en el Perd.
La direccién registrada de la Compafiia es Av. Paseo de la Republica 3220, San Isidro, Lima, Peru.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados por la Junta General
de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2013. Los estados financieros separados al 31 de
diciembre de 2013 adjuntos han sido aprobados para su emision por la Gerencia y serdn presentados
para la aprobacién del Directorio y de la Junta General de Accionistas que se efectuard dentro de los
plazos establecidos por Ley. En opinidn de la Gerencia, dichos estados financieros serdn aprobados sin

modificaciones.

Al 31 de diciembre 2013 y de 2012, la Compafiia posee de manera directa inversiones en las siguientes

subsidiarias, asociada y sociedad de propdsito especial:

Subsidiarias -
- Saga Falabella S.A. y Subsidiarias, empresa que se constituyé en noviembre de 1953 y cuya
actividad principal es dedicarse a la compra-venta de mercaderia nacional e importada y otras

actividades complementarias.

- Banco Falabella Perd S.A., empresa que se constituyd en junio de 1996, que se encuentra
autorizada a operar como banco multiple y, como tal, estd facultado a recibir depdsitos de
terceros e invertirlos junto con su capital en colocaciones, otorgar avales y fianzas, adquirir y
negociar certificados de depdsito, efectuar todo tipo de operaciones de intermediacién financiera
y de servicios bancarios y otras actividades permitidas por Ley.

- Open Plaza S.A. y Subsidiarias, empresa que se constituy6 en marzo de 1995 y cuyo objeto
social es dedicarse a la prestacidon de servicios inmobiliarios en general, asi como a la
administracién de centros comerciales destinados a la distribucién y venta de toda clase de
bienes.

- Sodimac Peru S.A. y Subsidiaria, empresa que se constituyd en junio de 1998, inicié sus
operaciones en el afio 2004 y que se dedica a la comercializacién de articulos de ferreteria,
construccién y acabados para el hogar dentro del territorio nacional.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

- Hipermercados Tottus S.A. y Subsidiarias, empresa que inicié operaciones en julio de 2004 para
dedicarse a la explotacién del negocio de hipermercados y supermercados en el territorio
nacional.

- Corredores de Seguros Falabella S.A.C., empresa que se constituyd en junio de 2004 y que se
dedica a la venta de pdlizas de seguros de las diferentes compafiias aseguradoras que operan en
el Perd.

Asociada -

- Aventura Plaza S.A., empresa que fue constituida el 17 de julio de 2006 y cuya actividad
principal es dedicarse al desarrollo inmobiliario en general, incluyendo la compra venta de bienes
inmuebles, arrendamientos y prestacion de servicios de administracién de centros comerciales

destinados a la distribucién y venta de toda clase de bienes.

Sociedad de propésito especial -

- Patrimonio en Fideicomiso Decreto Legislativo N°861 - Titulo XI Tarjetas 2005 - Financiera CMR,
originado por el Banco Falabella Perd S.A. durante el afio 2005, para la emision de bonos hasta
por US$60,000,000 hasta el 31 de diciembre del 2012. Cabe sefialar que esta Sociedad fue
liguidada al 31 de diciembre del 2013, ver nota 7.

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafiia, sin incluir los efectos de
la consolidacidn de estos estados financieros con los de sus subsidiarias. Sin embargo, la Compafiia
prepara por separado estados financieros consolidados; a continuacién se muestran algunos datos
relevantes al 31 de diciembre de 2013 (no auditado) y de 2012:

Estado consolidado de situacién financiera -

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
(No auditado)

Colocaciones, neto 2,344,129 2,167,609
Inventarios, neto 1,196,419 903,705
Inversiones en asociadas, nota 2.2(f) 242,157 209,444
Propiedades, planta y equipo y propiedades de inversién 2,499,602 2,040,159
Total activos 7,543,945 6,221,119
Cuentas por pagar comerciales 749,371 647,281
Otros pasivos financieros:

Corto plazo 2,210,734 1,648,339

Largo plazo 1,337,178 1,071,504
Total pasivos 4,788,868 3,805,253
Patrimonio atribuible a los accionistas de Falabella Perd S.A.A. 2,719,385 2,377,299
Participaciones no controladoras 35,692 38,567
Patrimonio 2,755,077 2,415,866



Notas a los estados financieros (continuacisn)

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
(No auditado)

Estado consolidado de resultados integrales -

Ingresos 7,629,241 6,769,296
Utilidad atribuible a los accionistas de Falabella Perd S.A.A. 454,529 389,663
Participaciones no controladoras 9,873 8,626
Utilidad neta 464,402 398,289

Estado consolidado de flujos de efectivo -

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 687,413 696,520
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (609,714) (313,514)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de

financiamiento 195,950 (339,785)

2. Bases de preparacion y presentacion, principios y practicas contables

A continuacién se presentan los principales principios y practicas contables utilizados en la preparacion

de los estados financieros de la Compaiiia:

2.1

Bases para la preparacion y presentacion -

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante "IASB™).

De acuerdo con dichas normas, no existe obligacidn de preparar estados financieros separados;
pero en el Peru las compaifiias tienen la obligacion de prepararlos de acuerdo con las normas
legales vigentes. Debido a esto, la Compafiia ha preparado estados financieros separados de
acuerdo a la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, excepto por las obligaciones de pagos
basados en acciones, las cuales han sido medidas a su valor razonable. Los estados financieros
se presentan en miles de Nuevos Soles (moneda funcional y de presentacién), excepto cuando se

indique lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para
periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2013, segun se describe a continuacién;
sin embargo, debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la
adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados;
por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia



Notas a los estados financieros (continuacisn)

2.2

NIC 1 “Presentacién de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la
NIC 1"

NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (revisada)”

NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos

financieros (modificacién)"

NIIF 10 "Estados financieros consolidados"

NIIF 11 "Acuerdos conjuntos"

NIIF 12 "Divulgacién de Intereses en otras entidades"

NIIF 13 "Medicién del valor razonable"

Mejoras anuales (emitidas en mayo de 2012) realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34
y NIIF 1

Resumen de principios y prdcticas contables significativas -

(@

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro
del plazo generalmente establecido por la regulacién o condiciones de mercado son
registradas en la fecha de negociacion de la operacién; es decir, la fecha en que la

Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds
los costos incrementales relacionados a la transaccién que sean atribuidos directamente a
la compra o emisién del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos

financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros
en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamos y cuentas por cobrar; vy,
(ii) pasivos financieros, seguin sea apropiado. La Gerencia determina la clasificacién de sus

instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compafiia se describen a

continuacién:

0) Préstamos y cuentas por cobrar -
La Compafiia mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes al efectivo, otras
cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a entidades relacionadas, los cuales son
expresados al valor de la transaccién, netas de su estimacién para desvalorizacion

de cuentas por cobrar cuando es aplicable.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables y que no se negocian en un mercado activo, por los que la
Compafifa no tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo
y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacién para
desvalorizacién de cuentas por cobrar.

La estimacién para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compafiia no podra recuperar los montos de las deudas de
acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia evalla
peridédicamente la suficiencia de dicha estimacién a través del andlisis de
antigliedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en base a las
estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Compafiia. La estimacién para
desvalorizacién de cuentas por cobrar se registra con cargo a resultados del

ejercicio en que se determine su necesidad.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, este procedimiento permite estimar
razonablemente la estimacién para desvalorizacién de cuentas por cobrar, con la
finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar

segun las condiciones del mercado peruano.

(i Pasivos financieros -
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los pasivos financieros incluyen cuentas
por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades
relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaifiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos
financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la

tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mds de doce meses después de la fecha del estado de situacién

financiera.

(b) Baja de activos y pasivos financieros -
Activos financieros:
Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte
de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de
recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compafiia ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso (“pass through™); y (iii) la Compafiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.
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©

(d)

(e)

®

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacién de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el
estado de situacion financiera si existe un derecho legal vigente en ese momento para
compensar los montos reconocidos y si existe la intencién de liquidar en términos netos o

de realizar los activos y liguidar los pasivos simultdneamente.

Transacciones en moneda extranjera -

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son
inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en

las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente
ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de liquidacion
de las operaciones o del estado de situacion financiera, reconociendo las ganancias o
pérdidas que se generan en el estado de resultados integrales.

Por otro lado, los activos y pasivos no monetarios se registran en la moneda funcional al
tipo de cambio prevaleciente a la fecha de la transaccion.

Efectivo y equivalentes al efectivo -

Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo
corresponden a los rubros de caja, cuentas corrientes, remesas en transito y depdsitos
con menos de tres meses de vencimiento desde su fecha de adquisicion.

Inversiones en subsidiarias y asociada -

Las inversiones en subsidiarias se registran bajo el método del costo, considerando
cualquier deterioro que se identifique en el valor de la inversién. La Compafiia determina,
en cada fecha del estado de situacién financiera, si hay una evidencia objetiva de que la
inversién en su subsidiaria ha perdido valor. Sifuera el caso, la Compafiia estima el
importe del deterioro como la diferencia entre el valor razonable de la inversién en la
subsidiaria y su correspondiente valor en libros, y reconoce la pérdida en el estado de

resultados integrales.

La inversidon en asociada se presenta en los estados financieros separados de la Compaiiia
al costo debido a que es la Principal del Grupo Falabella Peru. Los estados financieros
consolidados presentan dicha inversion al valor de participacién patrimonial; ver también

nota 1.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(@

Q)

®

)

K

Inversién y rendimientos en la sociedad de propdsito especial (SPE) -

Lainversién en la SPE, conformada por los certificados de participacién indicados en la
nota 7, se registra bajo el método del costo. Asimismo, de acuerdo con las condiciones
contractuales de la inversién en la SPE, los rendimientos que generan estos certificados se
calculan y reconocen en resultados de acuerdo con la participacién de la Compafiia en los
recursos netos (activos menos pasivos) de dicha SPE. Los rendimientos generados se
registran también con cargo al rubro “Inversiones en subsidiarias, asociada y sociedad de
propdsito especial” del estado de situacién financiera.

Deterioro del valor de los activos de larga duracion -

La Compafiia revisa y evalla la desvalorizacién de sus activos de larga duracién cuando
existen eventos o cambios econémicos que indican que el valor de un activo no va a poder
ser recuperado. Una pérdida por desvalorizacién es el importe por el cual el valor en
libros de los activos de larga duracion excede el precio de venta neto o el valor de uso, el
gue sea mayor. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de
un activo en un mercado libre, mientras que el valor en uso es el valor presente de los
flujos futuros estimados del uso continuo de un activo y de su disposicion al final de su
vida atil. Una pérdida por desvalorizacion reconocida en afios anteriores se extorna si se
produce un cambio en los estimados que se utilizaron en la Ultima oportunidad en que se
reconocié dicha pérdida.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -
Los ingresos, costos y gastos son reconocidos a medida que devengan, y se registran en

los periodos con los cuales se relacionan.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibirlos por

parte de la Compaiiia.

Costos de préstamos -
Los costos de préstamos se registran como gasto cuando se incurren e incluyen,
principalmente, los cargos por intereses y otros costos incurridos relacionados con los

préstamos.

Impuesto a las ganancias -

Impuesto a las ganancias corriente -

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a la Autoridad Tributaria. El impuesto a las
ganancias es calculado sobre la base de la informacion financiera individual de la

Compaifiia.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido es reconocido usando el método del pasivo por las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la
fecha del estado de situacién financiera.
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Todas las diferencias deducibles y las pérdidas arrastrables generan el reconocimiento de
activos diferidos en la medida que sea probable que exista utilidad gravable contra la cual
se pueda compensar las diferencias temporales deducibles, y se puedan usar las pérdidas
tributarias arrastrables. El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del
estado de situacién financiera y es reducido en la medida en que sea improbable que
exista suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda compensar todo o parte del
activo diferido. Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal
de compensarlos y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma
Autoridad Tributaria.

Provisiones -

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafiia tiene alguna obligacién presente
(legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerird
para su liquidacién un flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimacién
confiable del monto de la obligacién. Las provisiones se revisan periédicamente y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha de estado de situacion
financiera. El gasto relacionado con una provisién se muestra en el estado de resultados
integrales.

Contingencias -

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
gue es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados
financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingencia es probable.

Plan de beneficios a los empleados -

Algunos ejecutivos de las Subsidiarias de la Compafiia estan incluidos en un plan de
beneficios que otorga el Grupo a sus empleados, que consiste en el otorgamiento de
opciones sobre acciones de su Matriz en Chile que se liquidaran a través de la entrega de
las acciones. De acuerdo con las condiciones del plan, se establece un precio de
liguidacion de los derechos sobre acciones que equivale al precio de mercado de la fecha
en la que se otorga el beneficio, y que permiten al trabajador beneficiarse por la diferencia
gue exista entre el precio de mercado de la accién al momento de ejercer dichas opciones
y el precio de liquidacién acordado. De acuerdo con la CINIIF 11 “Transacciones con
acciones propias y del grupo”, este plan otorgado por su Matriz califica como un pago
basado en acciones que se liquida en acciones y debe ser registrado en la Compafiia
considerando los derechos devengados a la fecha del balance general utilizando el valor
razonable de las opciones en la fecha de su otorgamiento, afectando los rubros de
inversiones y patrimonio neto (ver nota 11(d)). El precio de mercado de las opciones se
estimé utilizando un método binomial, de acuerdo con los criterios de la NIIF 2 “Pagos
basados en acciones”.
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(0) Utilidad por accién -
La utilidad por accién basica y diluida ha sido calculada considerando que:

- El numerador corresponde a la utilidad neta de cada afio.
- El denominador corresponde al promedio ponderado de las acciones en circulaciéon
a la fecha del estado de situacién financiera.

La Compafiia no tiene instrumentos financieros que produzcan efectos dilutivos.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacién de los estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la Gerencia
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la
exposicion de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y
juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

En opinién de la Gerencia, las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables -
La Compaiiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentaciéon - Compensacion de activos y pasivos
financieros (modificacién)". Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2014.

- Revelaciones sobre el valor recuperable de los activos no financieros - Modificaciones a la
NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”. Efectivas para periodos que comienzanen o a
partir del 1 de enero de 2014.

- NIC 39 “Novacién de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas
(modificaciones)". Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de
2014.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién". Esta norma no tiene una
fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo del IASB
para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere, principalmente, a la clasificacién y medicién
de los activos financieros tal como se definen en la NIC 39, y nuevos criterios para el
registro contable de coberturas.
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- “Entidades de inversion” (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27). Efectivas para

periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014.

- CINIIF 21 “Gravédmenes". Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de

enero de 2014.

En opinién de la Gerencia, la adopcién de dichas normas e interpretaciones no tendra un efecto

significativo en la posicién financiera y resultados de la Compafiia cuando entren en vigencia, asi

como tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a las tasas de cambio del mercado libre. Los tipos de

cambio vigentes al 31 de diciembre de 2013 publicados por la Superintendencia de Banca Seguros y

AFP aplicados por la Compafiia en las cuentas de activo y pasivo es S/.2.796 por USS1 para la compray

la venta (5/.2.551 por USS1 parala compray la venta al 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en miles de

ddlares estadounidenses:

Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Pasivos

Otras cuentas por pagar

Posicion activa neta

2013
US$(000)

91

91

(@D
(€D)

90

2012
USS$(000)

627
104

731

(637)
(637)

94

Durante el ejercicio 2013, la Compafiia ha registrado una pérdida neta por diferencia en cambio

ascendente aproximadamente a S/.1,587,000 (ganancia por aproximadamente S/.221,000 en el

ejercicio 2012), la cual se presenta en el estado de resultados integrales en el rubro “Diferencia en

cambio, neta".
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4. Efectivo y equivalentes al efectivo
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro a la fecha del estado de situacién financiera:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Cuentas corrientes (b) 860 2,518
Depésitos a plazo (c) 44,228

45,088 2,518

(b) Corresponde a cuentas corrientes y cuentas de ahorros, las cuales estdn denominadas en
moneda local y en délares estadounidenses y son de libre disponibilidad. Asimismo, las cuentas

de ahorros generan intereses a tasas de mercado.

©) Al 31 de diciembre de 2013, los depdsitos a plazo fueron constituidos en bancos locales, en
moneda nacional, con vencimientos originales de 6 a 20 dias y devengan tasas de interés

efectivas anuales entre 3.95 por ciento y 4.10 por ciento.

5.  Otras cuentas por cobrar, neto
(@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Dividendos por cobrar (b) 417
Intereses por cobrar (c) 59
Otras cuentas por cobrar 22 59

498 59

(b) Corresponde a dividendos distribuidos por la subsidiaria Saga Falabella S.A., los cuales, en
opinién de la Gerencia, serdn cobrados a los agentes de bolsa a cargo de transferir los
dividendos, en opinion de la Gerencia, durante el primer trimestre de 2014.

©) Corresponde a intereses devengados por los depdsitos a plazo al 31 de diciembre de 2013, y que

en opinién de la Gerencia de la Compafiia seran cobrados durante el primer trimestre de 2014.

11
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6. Inversiones en subsidiarias, asociada y sociedad de propésito especial

(a) El rubro estd compuesto por las siguientes partidas a la fecha del estado de situacién financiera:

Subsidiarias
Saga Falabella S.A. y Subsidiarias
Banco Falabella Perd S.A.
Hipermercados Tottus S.A. y Subsidiarias
Open Plaza S.A.y Subsidiarias
Sodimac Perd S.A. y Subsidiaria

Corredores de Seguros Falabella S.A.C.

Asociada
Aventura Plaza S.A.

Sociedad de propésito especial
Patrimonio en fideicomiso - Decreto legislativo N°861
Titulo XI, tarjetas 2005- Financiera CMR, ver nota 7

Actividad
principal

Retail
Financiera
Retail
Inmobiliaria
Retail

Broker de seguros

Inmobiliaria

Financiera

Porcentaje de
participacién del
capital emitido

95.69
98.55
99.99
99.99
99.99
99.99

40.00

98.55

Patrimonio Valor en libros
2013 2012 2013 2012
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)

646,812 573,016 324,055 302,055
530,829 475,481 307,707 307,707
531,927 467,307 347,668 347,668
544,539 503,559 283,286 283,286
347,570 290,254 156,606 156,606
17,447 15,258 10,344 10,344
1,429,666 1,407,666
583,769 498,353 149,360 130,350
- 6,444 - 6,352
1,579,026 1,544,368

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los dividendos declarados por las subsidiarias de la Compafiia ascendieron a aproximadamente S/.155,776,000 y

S/.160,372,000, respectivamente, los cuales fueron integramente cobrados a dichas fechas. Asimismo, los ingresos por rendimientos de la sociedad de propésito

especial ascendieron a aproximadamente S/.1,181,000 y S/.3,102,000, respectivamente.

A continuacién se presentan las principales cifras de los estados financieros de las principales subsidiarias de la Compafiia, presentados en base a los segmentos

operativos de negocio definidos por la Gerencia de la Compaifiia, al 31 de diciembre de 2013 y de 2012:

Activos totales
Pasivos totales
Ingresos

Utilidad neta

12

Retail Financiera Inmobiliaria y otros servicios
2013 2012 2013 2012 2013 2012
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
3,813,987 3,120,434 3,248,203 2,869,343 936,639 855,013
2,260,424 1,789,839 2,717,374 2,387,417 374,652 336,196
6,839,194 6,015,250 804,205 730,452 175,781 158,713
286,848 240,249 109,065 105,027 56,653 50,857

B 7 oo
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(b) El valor en libros de las inversiones en las subsidiarias, asociada y sociedad de propdsito especial
ha tenido el siguiente movimiento durante los afios 2013y 2012:

2013 2012
$/.(000) S/.(000)

Valor en libros de las inversiones en subsidiarias,

asociada y sociedad de propésito especial al 1 de enero 1,544,368 1,500,342
Més.-
Aportes en efectivo en subsidiarias y asociada, nota 13(a) 41,010 49,400
Ingresos devengados por rendimientos de la sociedad de

propdsito especial, nota 13(a) 1,181 3,102
Menos -
Rendimientos cobrados de la sociedad de propésito

especial, nota 13(a) (5,074) (7,175)
Cobros por certificados de participacion que vencieron,

nota 13(a) (2,459) (1,301)
Valor en libros de las inversiones en subsidiarias,

asociada y sociedad de propdsito especial al 31 de

diciembre 1,579,026 1,544,368

Sociedad de propésito especial y certificados de participacién

En el 2013, la Gerencia del Banco Falabella Perd S.A. (en adelante “el Banco") aprobé la liquidacién del
patrimonio auténomo administrado por Credititulos Sociedad Titulizadora S.A., una entidad no
vinculada. Asimismo, posteriormente, en la Asamblea General de Bonistas del 30 de setiembre de 2013,
se aprobd la liguidacién, y con fecha 31 de diciembre de 2013, se realizé la liquidacién formal del
patrimonio, razén por la cual a dicha fecha no se presentan saldos.

El Contrato Marco establecia la emision de certificados de participacién en el Patrimonio Fideicometido
emitidos a nombre de los accionistas del Banco. El Contrato Marco ademas obligé al Banco en su calidad
de Originador a:

) Mantener el giro de su negocio dentro de las actividades reguladas por la Ley de Banca y
Sequros;

(i) Realizar operaciones con empresas afiliadas Unicamente en condiciones de mercado;

(iii)  Abstenerse de vender, asignar o gravar las cuentas por cobrar cedidas en una forma no prevista
en esta transaccion;

(iv)  Mantener el esquema de cobranzas, procurando que las cuentas por cobrar cedidas no
disminuyan en nimero o volumen de los flujos transferidos, como consecuencia de acciones
atribuibles directa o indirectamente al Originador, cumpliendo en todo momento con todas las
leyes o regulaciones aplicables a su actividad, y en particular, a la generacién de cuentas por
cobrar;

) Realizar transferencias obligatorias en los términos previstos en el Contrato Marco.
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Asimismo, el Contrato contemplaba eventos de terminacién anticipada en caso ocurran entre otros, de
los cuales el Banco no incumplié.

Los estados financieros consolidados de Falabella de Pert S.A.A., principal accionista del Banco y
tenedor de los certificados de participacion en el Patrimonio Fideicometido, incluyen los estados
financieros del Patrimonio Fideicometido cuyos principales datos al 31 de diciembre de 2012 fueron:

2012

$/.(000)
Estado de situacion financiera
Activos titulizados, neto 17,428
Porcién corriente de los bonos de titulizacién 6,409
Bonos de titulizacién a largo plazo 5,045
Cuentas por pagar a Banco Falabella 444
Excedente neto 6,470
Estados de ingresos y gastos
Intereses ganados 4,789
Provisién para colocaciones de cobranza dudosa (574)
Intereses de obligaciones emitidas por bonos de titulizacion (825)
Excedente asignable al certificado de participacion 3,163

8.  Cuentas por pagar comerciales
Las cuentas por pagar comerciales corresponden a facturas por pagar denominadas en nuevos soles y
en ddlares estadounidenses, no devengan intereses, tienen vencimientos corrientes y la Gerencia estima

gue serdn canceladas a su vencimiento.

9. Otras cuentas por pagar
En el mes de septiembre de 2013, la Compafiia canceld la linea de crédito “stand by" y los intereses
suscritos por la Compafifa con el Banco de Crédito e Inversiones de Chile por US$25,000,000. El objeto
de dicha linea de crédito fue garantizar operaciones de Saga Falabella S.A., Hipermercados Tottus S.A.,
Sodimac Perd S.A. y Open Plaza S.A., ante entidades financieras locales. Al 31 de diciembre de 2013 y
de 2012, el gasto financiero relacionado a estas lineas de crédito asciende a S/.930,000 y
S/.3,033,000, respectivamente y no se han constituido garantias especificas al respecto; ver nota 16.
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Impuesto a las ganancias

J—

@ El impuesto a las ganancias se ha determinado como sigue:
2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Resultado antes de impuesto a las ganancias 154,501 164,518
Adiciones (deducciones) tributarias:
Deduccién en los resultados de la sociedad de propédsito
especial (1,181) (3,102)
Ingresos por dividendos (155,776) (160,372)
Gastos no deducibles 3,482 2,503
Renta imponible para computar el impuesto a las
ganancias 1,026 3,547
Impuesto a las ganancias corriente (30 por ciento) (308) (1,064)
(308) (1,064)

(b) Los pagos a cuenta del impuesto a las ganancias se presenta neto del impuesto a las ganancias
por pagar. Al 31 de diciembre de 2013, el activo por impuesto a las ganancias asciende a
S/.167,000 (pasivo por impuesto a las ganancias de S/. 119,000 al 31 de diciembre de 2012).

Patrimonio

(@) Capital emitido -

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el capital social estd representado por 1,910,313,910
acciones comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo valor es de 0.10 Nuevos Soles por
accion.
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la estructura de participacion accionaria de la Compafiia
era como sigue:
Nimero de
Participacion individual del capital accionistas Participacion
%

Menor al 10 por ciento 1,478 12.06
Mayor al 10 por ciento 1 87.94

1,479 100.00

(b) Acciones propias en cartera -

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia posee 2,035,800 acciones en tesoreria,

cuyo valor es de 0.10 Nuevos Soles por accion.
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Otras reservas de capital -

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, este rubro incluye la reserva legal constituida por la
Compafifa. Segun lo dispone la Ley General de Sociedades se requiere que, como minimo, el 10
por ciento de la utilidad neta se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por
ciento del capital pagado. Estareserva se constituye mediante el traslado anual de no menos del
10 por ciento de sus utilidades netas. La reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser
capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de reponerla.

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2013, se acordé incrementar la
reserva legal en S/.40,000.

Otras reservas de patrimonio -

El saldo al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 corresponde al valor razonable de las opciones
sobre acciones otorgadas por la Matriz en Chile a ciertos ejecutivos de las Subsidiarias de la
Compaifiia, quienes pueden ejercer sus derechos con un plazo maximo de 5 afios, ver nota 2.2(n).

Distribucién de dividendos -

En Junta General de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2013, se acordé distribuir dividendos
con cargo a utilidades de libre disposicién de ejercicios anteriores por un total de
US$40,000,000, equivalentes a S/.103,520,000, los cuales fueron cancelados en el mes de abril
2013.

En Juntas Generales de Accionistas de fechas 30 de marzo y 5 de noviembre de 2012, se acordd
distribuir dividendos con cargo a utilidades de libre disposicién de ejercicios anteriores por un
total de US$40,000,000 equivalentes a S/.105,231,000, los cuales se pagaron en los meses de
abril y noviembre de 2012.

Ganancia por accién
El célculo de la utilidad por accién al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 se presenta a

continuacién:

Al 31 de diciembre de 2013

Ganancia Acciones Ganancia
(numerador) (denominador) por accién
S/.(000) (en miles) S/.
Ganancia por accién - basica y diluida 154,193 1,908,278 0.08

Al 31 de diciembre de 2012

Ganancia Acciones Ganancia
(numerador) (denominador) por accién
S/.(000) (en miles) S/.
Ganancia por accion - bdsica y diluida 163,454 1,908,278 0.09
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Situacién tributaria

(€)]

(b)

©

(d)

El 25 de junio de 2010, la Compaifiia suscribié con el Estado Peruano un convenio de estabilidad
juridica por el término de 10 afios a partir de la fecha de suscripcién, en virtud del cual el régimen
de impuesto a las ganancias no serd modificado durante la vigencia del contrato y, por lo tanto,
se aplicard lo dispuesto en la ley del Impuesto a la Renta aprobada por el Decreto Legislativo
N°627 y normas rectificatorias vigentes a la fecha.

En concordancia con lo mencionado anteriormente, el impuesto a las ganancias en los afios 2013
y de 2012, se ha determinado de acuerdo con las disposiciones legales vigentes a la fecha de la
firma del convenio de estabilidad juridica tributaria sobre sus estados financieros llevados en
nuevos soles y de acuerdo a las prdcticas contables aceptadas por la Autoridad Tributaria. La
tasa del impuesto a las ganancias aplicable a la compafiia es de 30 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el PerU y las personas naturales deberdn pagar un
impuesto adicional de 4.1 por ciento sobre los dividendos recibidos.

Para propdsito de la determinacion del impuesto a las ganancias e impuesto general a las ventas,
los precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién
e informacién sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios considerados para su
determinacion.

Con base en el andlisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia opina gue, como
consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a las
ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacién de
la declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de los afios 2009
a 2013 se encuentran pendientes de fiscalizacion por parte de la Autoridad Tributaria; asi como
también las declaraciones juradas de IGV, correspondientes a los afios 2009, parte del 2010,
2011, 2012 y el afio 2013. Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria
pueda tener de las normas legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las
revisiones que se realicen resultardn o no pasivos para la Compafiia, por lo gue cualquier mayor
impuesto, interés o sancién que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado
a los resultados del ejercicio en que éste se determine. En opinién de la Gerencia de la Compafiia
y sus asesores legales, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa
para los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

Durante el afio 2011, la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT) llevé a
cabo una fiscalizacién tributaria de los periodos fiscales mayo de 2010 a abril de 2011. Ala
fecha de este informe, aln esta pendiente el cierre de la fiscalizacién por parte de la SUNAT. En
opinién de la Gerencia de la Compafiia y sus asesores legales, cualquier eventual determinacién
de impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y de
2012.
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Durante el afio 2013, la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT) llevd a

cabo una fiscalizacién del IGV de los periodos fiscales setiembre a diciembre de 2012. A la fecha

de este informe, la SUNAT emitié la Resoluciéon de Determinacién correspondiente, la misma que

no tuvo efectos significativos en los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de

2013 y de 2012.

Transacciones con entidades relacionadas

€))

Las principales transacciones con empresas entidades relacionadas son las siguientes:

Ingresos
Ingresos financieros por préstamos a subsidiarias, nota 15
Ingresos por rendimientos de sociedad de propésito

especial, nota 6 (b)

Ingresos depdsitos a plazo

Otros ingresos

Gastos
Gastos por servicios recibidos y otros
Gastos financieros por préstamos recibidos de

relacionadas, nota 16

Otras operaciones

Préstamos otorgados (), (d) y (e)

Préstamos recibidos (f)

Rendimientos cobrados de la sociedad de propdsito
especial, nota 6(b)

Aportes en efectivo en subsidiarias, asociada y sociedad de
propdsito especial, nota 6(b)

Amortizacion de certificados de participacion, nota 6(b)

2013

$/.(000)

1,290

1,181

14

325

96

15,749
23,200

5,074

41,010
2,459

2012
S$/.(000)

4,512

3,102

74
179

336

217,600

7,175

49,400
1,301
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©

(d

(e

®

El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas fue como sigue:

Por cobrar comerciales -
Open Plaza S.A.
Otras

Por cobrar no comerciales -
Hipermercados Tottus S.A. (¢)
Open Plaza S.A. (d)

Por pagar comerciales -

Saga Falabella S.A.

2013
$/.(000)

30

30

2012
S$/.(000)

189
80

269

19,383
9,018

28,401

28,670

30

30

Al 31 de diciembre de 2012, correspondia al saldo del préstamo por S/.19,200,000 otorgado a

Hipermercados Tottus S.A. para ser utilizado como capital de trabajo, a una tasa efectiva anual

entre 4.28 y 4.54 por ciento. Dicho préstamo fue cancelado en su totalidad en el mes de abril de

2013.

Al 31 de diciembre de 2012, correspondia al saldo del préstamo otorgado durante el afio 2012 a

su subsidiaria Open Plaza S.A., por S/.9,000,000 a una tasa de 4.30 por ciento anual. Al 31 de

diciembre de 2013, dicho préstamo fue cancelado en su totalidad por dicha subsidiaria.

Corresponde a préstamos otorgados a Saga Falabella durante el afio 2013 por S/.3,000,000 y

US$90,000, los cuales devengan una tasa de interés anual de entre 3.33 y 4.25, y que fueron

cancelados a su vencimiento.

Durante el afio 2013, la Compafiia recibié préstamos de su subsidiaria Saga Falabella S.A., por

S/.23,200,000 aproximadamente, a una tasa de 4.25 por ciento anual, los mismos que fueron

cancelados en su totalidad a su vencimiento.
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Gastos de administracion

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Servicios de personal

Honorarios y gastos legales
Gastos de derechos de cotizacién
Otros

Ingresos financieros

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Intereses por préstamos a subsidiarias, nota 13(a)
Intereses de depdsitos a plazo

Otros ingresos financieros

Gastos financieros

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Intereses por linea de crédito stand by, nota 9
Intereses por préstamos de vinculadas, nota 13(a)
Intereses por préstamos bancarios,

Otros gastos financieros

Compromisos y contingencias

2013
$/.(000)

372
131
142

30

675

2013
$/.(000)

1,290
135

1,425

2013
$/.(000)

930
96
198
5

1,229
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2012
$/.(000)

381
136
141

51

709

2012
$/.(000)

4,512
166
66

4,744

2012
$/.(000)

3,033

10

3,043

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene una fianza solidaria suscrita con el Scotiabank Peru

S.A.A. por S/.61,148,501 para garantizar un contrato de arrendamiento financiero de una de sus

subsidiarias ante dicha entidad financiera. Dichas obligaciones tienen, a la fecha, un saldo de capital de

$/.38,730,190.
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Concentracién de riesgos

La Compafiia estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones. Sin embargo,
al ser la Compaiiia Gnicamente un vehiculo de inversidn a través del cual el Grupo Falabella realiza sus
operaciones en el Perd, los riesgos que afectan a la Compafifa, como son riesgos de crédito, liquidez,
tasa de interés y tipo de cambio, son administrados y gestionados a través de la estructura operativa
gue tiene cada una de sus subsidiarias, que son las que tienen la exposicién directa a estos riesgos. La
informacion relacionada a la gestién y andlisis de estos riesgos estd incluida en los estados financieros
individuales de cada subsidiaria y en los estados financieros consolidados de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2013 y de 2012, de acuerdo con los criterios establecidos en la NIIF7 “Instrumentos

Financieros: Informacién a divulgar”.

En el caso de los riesgos directos que tiene la Compafiia como entidad “holding”, la Gerencia, sobre la
base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece politicas para el control de los riesgos
crediticio, de liquidez y de tasa de interés.

(@ Riesgo crediticio -
Los activos de la Compafiia que se encuentran potencialmente expuestos a concentraciones
significativas de riesgo crediticio corresponden a cuentas corrientes y de ahorros y depdsitos a
plazo que se mantienen en entidades financieras y cuentas por cobrar a subsidiarias.

La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes y de ahorros en una entidad financiera de primer
orden en el mercado local. Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia

mantiene operaciones con sus subsidiarias.

En consecuencia, en opinién de la Gerencia, no existen concentraciones significativas de riesgo
crediticio al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

(b) Riesgo de liquidez -
La liguidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, y de mantener una
adecuada cantidad de fuentes de financiamiento que le permiten desarrollar sus actividades
normalmente, ademads se cuenta con el apoyo financiero de su accionista y subsidiarias. Al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012, todos los pasivos de la Compafiia tienen vencimientos menores a
tres meses; en consecuencia, en opinién de la Gerencia no existe riesgo significativo de liquidez
de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

© Riesgo de tasa de interés -
La politica de las subsidiarias de la Compafiia es mantener instrumentos financieros que
devenguen tasas fijas de interés, por lo que sus flujos de caja operativos son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado; por lo cual, en opinién de la

Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.

() Riesgo por tipo de cambio -
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia tiene una porcién no significativa de activos
y pasivos expresados en délares estadounidenses, por consiguiente, su exposicion a
fluctuaciones en el tipo de cambio no es significativa.
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Las operaciones activas y pasivos, se realizan bdsicamente en moneda nacional. Las
transacciones en moneda extranjera se efecttan a las tasas de la oferta y la demanda. Al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012, los activos y pasivos de la Compafiia en moneda extranjera se
presentan en la nota 3.

Valor razonable de los instrumentos financieros -

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la
propiedad en una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho
o la obligaciéon contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor
razonable es definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado
en una transaccién entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una

liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacién, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de
los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo tiene un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto

tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Las cuentas por cobrar, debido a que tiene vencimientos menores a un afio, la Gerencia ha
considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de las cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades
relacionadas y otras cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento
corriente, la Gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen
diferencias importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos
financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.
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